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Retorno Acumulado desde Maio de 2001
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92,3x

(21,6% a.a.)

CDI

13,2x
(11,8% a.a.)
Ibovespa
8,6x

(9,8% a.a.)

Fonte: Guepardo e Bloomberg em 31 de julho de 2024. Grafico em escala logaritmica.
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Guepardo Institucional FIC FIA - Ultimos

12, 24, 36 e 60 Meses

12 meses 24 meses 36 meses 60 meses
136,5%
47,6%
42,4%
23,7%
16,0%
25,4%
8,1% 47 4 8% 18,1%
N - - m N
(0,6%)
(10,8%)
Guepardo Pares Ibovespa CDI
Guepardo Pares Ibovespa CDI Guepardo Pares |bovespa CDI Guepardo Pares  |bovespa CDI Inst. FIC
Inst. FIC Inst. FIC Inst. FIC FIA
FIA FIA FIA

Pares: Alaska Black Institucional FIA, ARX Income FIA, Atmos Institucional Fic FIA, Bahia AM Valuation FIC FIA, Bogari Value FIC FIA, Brasil Capital 30 FIC FIA, Constellation Institucional FIC FIA, Dahlia Total Return FIC FIM, DYNAMO COUGAR, EQUITAS SELECTION FIC FIA, Fama
FIC FIA, Hix Capital Institucional FIA, Ibiuna Equities FIC de FIA, Indie FIC FIA, Kapitalo Tarkus Fic Fia, Kiron Institucional FIA, Miles Virtus | Fic Fia, Moat Capital FIC FIA, Oceana Selection FIC FIA, Opportunity Selection FIC FIA, Perfin Foresight Institucional FIC FIA, Sharp Equity
Value Institucional FIA, SQUADRA FIC FIA, Studio FIC de FIA, Tarpon Gt FIC FIA, Tavola Absoluto FIC FIM, Tork Long Only Institucional FIC FIA, Truxt | Valor Institucional Fic Fia, Velt Institucional FIC de FIA, Vinland Long Only FIC FIA, Vista FIC FIA e VOKIN ACONCAGUA

Fonte: Guepardo e Bloomberg em 31 de julho de 2024. 7
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Breakdown do Passivo da Guepardo Investimentos(!)

Previdéncia Privada;

7,7% _\

Plataformas (22);
14,2%

Entidades de
Previdéncia (122);
44,5%

Wealth Mgm / Family
Office / Clientes
diretos / Outros; 16,9%

Sdcios; 16,7%

Fonte: Guepardo em 31 de julho de 2024. 11
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Resultado - RPPS e Guepardo desde o inicio

RS 880.000.000,00
RS 860.000.000,00
RS 840.000.000,00
RS 820.000.000,00
RS 800.000.000,00
RS 780.000.000,00
RS 760.000.000,00
R$ 740.000.000,00 AplicagBes RPPS

RS 720.000.000,00

RS 700.000.000,00 R$ 736.363.912,72

R$ 680.000.000,00

R$ 660.000.000,00

Retorno Ibovespa

R$ 54.743.385,79

Alpha Guepardo

R$ 61.449.147,98

Patrimonio Atual

R$ 852.556.446,49

Fonte: Guepardo e Bloomberg em 31 de julho de 2024.
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Numero de RPPS investidos com a Guepardo

64
34
-3
2020 2021 2022 2023 2024
Fonte: Guepardo e Bloomberg em 31 de julho de 2024. 13 GUE PARD O
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Processo de Analise Guepardo - Filtros

[B]a “. ~452 Empresas

/ Tamanho e Liquidez

(Remove empresas pequenas e de baixa liquidez)

/ Setorial

(Remove setores problematicos)

Qualitativo

(Gestao / Estratégia / Lideranga / Cultura)

Riscos
(Financeiro / Econémico / Contingéncia / Sistémico)

Universo de Empresas “Investiveis”
(~70 Empresas)

\ Portfélio da Guepardo
AN (até 14 Empresas)

Fonte: Guepardo. 16
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Universo de Empresas Investiveis:

Estratégia Inicial:

Large Caps
/Mid Caps

61

Small Caps

9

Dividendos:

Large Caps
/Mid Caps
32

Small Caps

3

Fonte: Guepardo em 31 de julho de 2024.

18

TTTTTTTTTTTTTTT




Patrimonio da Guepardo Investimentos

Estratégia Inicial:

RS$3,27 bi

Outros:
R$1,51 bi

Fonte: Guepardo em 31 de julho de 2024. 19
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Small = Caixa
20

Mid

N large

- Mid Cap | 9,0bi ou maior - Large Cap

0 a 4,5bi - Small Cap | 4,5bi a 9,0bi

Fonte: Guepardo.




Equipe da Guepardo Investimentos

Experiéncias Anteriores Atuacao Guepardo
Octavio Magalhaes - Diretor de Investimentos 2001
Ricardo Carvalho ' BNP PARIBAS Diretor de Operacaes, 2007
* . Risco e Compliance
\/ . . < .
Roberto Esteves I VotorantimAsset Diretor de Relacdes com Investidores 2009
e
Rafael Moraes 7a I I I I M Analista de Acbes 2012
Funcesp
Henrique Santos Deutsche Bank Analista de Acoes 2017
Raphael Ferreira . Lacan Analista de Acoes 2019
Pedro Dicker BUTIA Analista de Acoes 2021

INVESTIMENTOS

Fonte: Guepardo. 21 GUE PARDO
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Variacao do Valor Intrinseco

m Cota do Guepardo Institucional FIC FIA

.8-'2° o 1
, . . 5 [\
m Valor Intrinseco da Cota do Guepardo Institucional FIC FIA K
m Potencial de Valorizacao %o
¥ 9
¥18 8,65 X
28,6%
97,0% -
olo Y ET2
69,8% - b&o’b\ 6,73 il 6,59
4 - ,o%l 4,79
+9,8%
101,0%
dez/18 dez/19 Menor cotacao dez/20 dez/21 dez/22 dez/23 Atual
Ibovespa (31/07/2024)

(23/03/2020)

Fonte: Guepardo. 22 G UE PA RD O
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Caracteristicas do Fundo de Investimento

Guepardo Valor Institucional FIC FIA

Guepardo Dividendos Valor Institucional FIC FIA

Objetivo do Fundo

Proporcionar retorno real de longo prazo

Proporcionar retorno real de longo prazo

Publico-Alvo Investidores em geral Investidores em geral
Data de Inicio 30/05/2007 06/05/2024
Taxa de Administracéo 2,00% a.a. 2,00% a.a.

Taxa de Performance

20% do que exceder o Ibovespa

20% do que exceder o Ibovespa

Aplicacao

Cotizacdo: D+1 (til

Cotizacao: D+1 (til

Resgate

Cotizacao: D+30 corridos / Liquidacao: D+2 Uteis

Cotizacao: D+30 corridos / Liquidacao: D+2 uteis

Aplicacao Inicial Minima

RS 5.000

RS 5.000

Tributacédo 15% sobre o ganho 15% sobre o ganho
Administrador Banco Daycoval S.A. Banco Daycoval S.A.
Custodiante Banco Daycoval S.A. Banco Daycoval S.A.

Fonte: Guepardo.
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Outras Informac¢ées




Carteira e Expectativa de Dividendos

Correlacao dos Fundos
GUEP DIV GUEP VALOR IBOVESPA IDIV INDEX

Alos S.A. 20,6% GUEP DIV 100,00%
Itan 16,3% GUEP VALOR 69,37% 100,00%
Fl IBOVESPA 72,21% 83,33% 100,00%
eury 14,9% = = -
Klabin 11,8% IDIV INDEX 83,42% 67,86% 79,84% 100,00%
Banco do Brasil 9,8%
Grupo Ultra 9.2%
Raizen 5,5%
Ambev 3,4% . o e
Tegma 3,4% Expectativa de Dividendos 12 meses
Hypera 2,6% 0
Vulcabras 2,1% 6) 83A
Caixa 0,4%

Fonte: Guepardo e Bloomberg em 31 de julho de 2024. 29 GUE PARD O
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Atribuicao de Performance - Guepardo Inst. Master FIA (3 anos)

— Outras 20 .
\%te“',‘ Empresas ®anima
M ALLOS __ _ =
GERDAU 1,0% 6.8% Custos e
60% orumo L6% OGN Caixa  Taxas
A ]
Kiabin 1,1% -0,3%
@
[B7| 8,3%
PETROBRAS
40%

N 8,5%
ULTRA

20%

4,8%

Guepardo Ibovespa

Fonte: Guepardo e Bloomberg em 31 de julho de 2024. 32 GUE PARDO
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Correlacao Entre Fundos Long Only Selecionados

1
" |GUEPARDO tbovespa
INVESTIMENTOS

0,85 1
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Fonte: Guepardo e Bloomberg (média das correlaces de retornos em 24 meses) - em 31 de julho de 2024. 34 GUEPARDO
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Exemplos de Investimentos de Sucesso

() ACESITA &wcosvumfs ALIANSCE *IBELGOS ‘FCCP coelce

AAAAAAAAAAAAAAAAAAAAA SIDENOR S O N A E Belgo Bekaert Alambres VR CIRNERRL PROTERTES Companhia Energética do Cearé
comgos Gemey L ¢) Duratex < Estacio
cosan

FRASLE —
fleury (BB Buwwwes o e

ITAUSA GISL &  movida M 3oL

Klabin OdontoPrev

rume Sadia = ma A

RaiaDrogasil S.A.

Fonte: Guepardo. 35 G IE PA RD O
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7 erros e seus motivos

Empresa

Primeira Compra Ultima Venda

Retorno Guepardo Pods Venda

Recuperagio
Judicial

Setor

Alavancagem

Qualitativo

Estratégia

Governanga

Gestdo

Parte

Relacionada

e
Klabin o o
07/03/08 10/03/09 -78,7% -100,0% 23/02/2017
Segall
Coteminas 15/12/06 02/12/10 -22,3% -96,4% | 08/05/2024 x x x x x
Triunfo 13/08/12 17/12/14 -24,3% -81,7% | 27/07/2017 x x x x x x
Veste 29/04/11 03/02/16 -16,2% -95,4% | 05/06/2020 x x x x x
BRF 19/05/09 30/11/21 15,4% -55,4% x x x x
Multilaser 23/09/21 22/06/23 -38,4% -32,8% x x x
Anima 01/09/15 06/09/23 -15,9% -40,0% x x x x x

Fonte: 30/04/2024 Guepardo.
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Variacdo do Caixa ao Longo dos Ultimos Anos(")

19,8%

9,4%

7,3%

6,7%

1,6% 1,7%
1,09:2% 0%
0,1%9,1%9,1%,14:4% | 0,3% 1,4%

A, 0,0,2%
0.7, 40,5% o g 0:6%9:7%0,49,60,69:7% )00 oo

jan-20

nov-19
dez-19
fev-20

1,4%

0,5%,6%,6% 4%, 39

5,7%

3,740%

4,5%

8,

1,9%

0%

1,1%

0 536
’70,19,1%
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Fonte: Guepardo. 38
(1)  Caixa do Fundo Guepardo Institucional Master FIA.
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TIR Real Esperada (Anos) vs. Anos para a Maturacao dos Investiment.

47,0%

«==NTN-B 2035 (Real):

= Guepardo C FIC FIA - Média desde o Inicio (Real)

29,2%
22,5%
18,9%
16,8%
15,3%
14,2%
13,4%
4 12,8% o,
12,3% 11,9%
2025 2026 2027 2028 2029 2030 2031 2032 2033 2034 2035
Fonte: Guepardo em 31 de julho de 2024. 39 GUE PARDO
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Analise do Tempo de Permanéncia vs. Probabilidade de Ganho

“0O Mercado de Acdes € um mecanismo de transferéncia de renda dos Impacientes para os Pacientes”

C 100,05 _

89,4%
84,5%
75,5%
69,3%
64,1%
- 54,1%
1 dia 30 dias 90 dias 1 ano 3 anos 5 anos 8 anos ou +

Fonte: Guepardo. Estudo feito com o Fundo Guepardo C FIC FIA no periodo entre 18/05/2001 e 30/11/2023, 40 GUE PARDO
considerando 5.654 cotas. — —INVESTIMENTOS




Estudo de Caso - Conference Call Zoom vs. Hotéis Hilton

Como o status quo pode impactar o preco de uma ac¢ao

550

475
Zoom US Equity

e Hilton US Equity
400

325
250
175
100

25
fev-20 abr-20 jun-20 ago-20 out-20 dez-20 fev-21 abr-21 jun-21 ago-21 out-21 dez-21 fev-22 abr-22 jun-22

Fonte: Guepardo e Bloomberg. Estudo feito abrangendo o periodo entre 19/02/20 e 29/07/2022. 41 GUE PARD O
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Visao Geral da Guepardo Investimentos

« A Guepardo Investimentos € uma gestora de recursos independente

o Desde a sua fundacao, possui uma filosofia de investimento disciplinada que se concentra em entregar retornos
absolutos de longo prazo em uma carteira composta por até 14 empresas

« Especializada em investimentos de renda variavel e focada em empresas Brasileiras de capital aberto, a Guepardo é
uma gestora orientada em valor, que busca investimentos em excelentes empresas que estejam negociando com
consideravel desconto do seu valor intrinseco

o A Gestora possui trés pilares que demonstram um historico consistente da sua politica de investimentos:

GUEPARDO

——— INVESTIMENTOS

EXCELENCIA PROFUNDIDADE TRANSPARENCIA

Equipe INDEPENDENTE formada por Profundidade nos estudos e anélises~a Comunicacio agil de forma
profissionais corpAS a 35 anos de fim de gerar CONFORTO e QQNVICCAO TRANSPARENTE e sem subterf(gios
experiéncia nas tomadas de decisao

Fonte: Guepardo. 42 GUE PARDO
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Missao, Visao e Valores

y gm0

* Proporcionar aos clientes a melhor relacao “Risco x Retorno”, investindo a longo prazo em excelentes empresas
merecedoras destes recursos

VA I

* Lideres em rentabilidade de longo prazo e referéncia em investimentos de renda variavel

VA

INTEGRIDADE: agir com ETICA e HONESTIDADE dizendo a verdade em todas as situacées

° MERITOCRACIA ter as MELHORES PESSOAS trabalhando duro e em equipe, crescendo na medida de seu talento e
recompensando-as por isso

e POSTURA DE DONO: postura e interesses alinhados, buscando constantemente o sucesso da GUEPARDO

e PRUDENCIA: prudente e conservadora em suas atitudes

e SIMPLICIDADE: bom senso e simplicidade sao melhores que sofisticacao e complexidade e trazem AGILIDADE

Fonte: Guepardo. 43 GUE PARDO
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Retorno Anual - Guepardo FIC FIA vs. Ibovespa

120%
110%
100%
90%
80%
70%
60%
50%
40%
30%
20%

10%

(10%)
(20%)
(30%)
(40%)

(50%)

2001* 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024

= Guepardo Ibovespa H Alfa (Guepardo - Ibovespa) Alfa Anual

Fonte: Guepardo.
De maio de 2001 a janeiro de 2004 - Guepardo C FIC FIA. Apos janeiro de 2004, Guepardo FIC FIA.

(1
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Apéndice Il

Estudos de Caso




Compras e Vendas de Klabin

RS 34,00
e COtagA0 KLBN11
e AcBes de KLBN11 por cota do Fundo
RS 30,00
(T T T,
| — 0, I
+ TIR=57,7% a.a. |
| 1
e oo o oo oo oo e o o e e e e e e e e = o4
RS 26,00
RS 22,00

RS 18,00

RS 14,00

0,040

&

0,035

0,030

0,025

0,020

0,015

0,010

0,005

RS 10,00 LE—
fev-17 jul-17 dez-17 mai-18 out-18 mar-19 ago-19 jan-20 jun-20 nov-20
Fonte: Guepardo e Bloomberg em 01 de marco de 2021. 46 GUE PARDO
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Compras e Vendas de Grupo Mateus

0,012
RS 8,00 -
Cotacdo GMAT3
0,010
e A\cBes de GMAT3 por cota do Fundo
0,008
RS 6,00 - - o e
0,006
L| 0,004
RS 4,00 H
r____-______________-; 0,002
| 0, 1
+ TIR=107,1% a.a. .
| 1
e oo o oo oo o e e e e e e e o e e e - 4
R$ 2,00

jan-22  fev-22 mar-22 abr-22 mai-22  jun-22 jul-22 ago-22  set-22  out-22  nov-22 dez-22  jan-23  fev-23 mar-23  abr-23  mai-23  jun-23

Fonte: Guepardo e Bloomberg em 15 de junho de 2023. 47 GUE PARDO
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Compras e Vendas de Petrobras

0,025
RS 36,00
=====Cotagdo PETR3
= AcBes de PETR3 por cota do Fundo
RS 32,00 0,020
RS 28,00
0,015
R$ 24,00 |7 ) ’
RS 20,00 I ] - 0,010
RS 16,00 [\
| 1
1
1
— (o)
. TIR=22,3%a.a. 0005
L oo _C )
RS 12,00 S8
RS 8,00
jan-20 abr-20 jul-20 out-20 jan-21 abr-21 jul-21 out-21 jan-22 abr-22
Fonte: Guepardo e Bloomberg em 29 de abril de 2022. 48 GUE PARDO
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Compras e Vendas de BR Distribuidora

RS 32,00 0,008
= Cotagdo BRDT3
e /\cGes de BRDT3 por cota do Fundo
R$ 30,00 1 \ 0,007
RS 28,00 \N 0,006
RS 26,00 f -4— 0,005
RS 24,00 0,004
RS 22,00 PR 0,003
R$ 20,00 H— / 0,002
f_l ____________________ .
|
I
| — O,
. TIR=110,0% a.a. '
l— ——————————————————— 4
RS 18,00 0,001
RS 16,00
jan-21 fev-21 mar-21 abr-21 mai-21 jun-21 jul-21 ago-21
Fonte: Guepardo e Bloomberg em 26 de agosto de 2021. 49 GUE PARDO
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Compras e Vendas de Gerdau

R$ 35,00 0,020
Cotagdo GGBR4
/_,—I—\—\ = AcGes de GGBR4 por cota do Fundo 0,018
RS 30,00 -
0,016
0,014
RS 25,00 ;3
0,012
R$20,00 {4 e WA 1 ,’IJ\\ 0,010
0,008
RS 15,00 A
____________________ - 0,006
| 1
| - o,
' TIR=44,8%a.a. !
b 4 0,004
RS 10,00 . -
0,002
RS 5,00
jan-20 abr-20 jul-20 out-20 jan-21 abr-21
Fonte: Guepardo e Bloomberg em 13 de abril de 2021. 50 GUE PARD O
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Compras e Vendas de Simpar

RS 12,00
Cotagdo SIMH3
— AcGes de SIMH3 por cota do Fundo
RS 10,00
RS 8,00 Y
RS 6,00 1 |
|_ ___________________
1 — o
i TIR=18,8% a.a.
L
RS 4,00 L1
RS 2,00 —_—

0,180

0,160

0,140

0,120

0,100

0,080

0,060

0,040

0,020

out-12 mar-13 ago-13  jan-14 jun-14 nov-14 abr-15 set-15 fev-16 jul-16 dez-16 mai-17 out-17 mar-18 ago-18 jan-19 jun-19 nov-19 abr-20 set-20

Fonte: Guepardo e Bloomberg em 30 de setembro de 2020. 51
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Compras e Vendas de Cosan

RS 90,00

RS 80,00 |

RS 70,00

RS 60,00 |

R$ 50,00 |

R$ 40,00 |

RS 30,00

RS 20,00
dez-17 mai-18

Cotacdo CSAN3

out-18

Agdes de CSAN3 por cota do Fundo

mar-19

ago-19

jan-20

0,008

0,007

0,006

0,005

0,004

4

0,003

0,002

0,001

Fonte: Guepardo e Bloomberg em 31 de julho de 2020.
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Estudos de Caso - Variacdes de Market Cap (R$mm)

Natura - NTCO3 Alpargatas - ALPA3

100.000 40.000
80.000 N\
30.000
60.000 o —
95k @
& 20.000
40.000 — 2
20.000 =~ . 10.000
mar-13 mar-14 mar-15 mar-16 mar-17 mar-18 mar-19 mar-20 mar-21 mar-22 mar-23 mar-13 mar-14 mar-15 mar-16 mar-177 mar-18 mar-19 mar-20 mar-21 mar-22 mar-23

Hapvida - HAPV3 Banco Inter - INTR

150.000 80.000

60.000 / \

ol \
0 9
40.000 3 ' ’ ‘&\
20.000 i \

abr-18 abr-19 abr-20 abr-21 abr-22 mai-18 mai-19 mai-20 mai-21 mai-22

120.000

90.000

60.000

30.000

Fonte: Guepardo e Bloomberg em 28 de abril de 2023. 55 GUE PARDO
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Captacao de 99 Fundos Master de Acdes da Industria (R$mm)

8.000
= \olume Net
Agregado desde 2018
6.000 !
4.000

2.000

Il r

(2.000)
(4.000)
S I T T R T N VO s VN S S SR A
S B N Y ST S SO AR, AR S LN, SN 0 £, C N - R
N X & N X & N X & N X & N X & N X N
SRS TR G AR SO S R S A A S A N AR S SN N T

80.000

60.000

40.000

20.000

(20.000)

(40.000)

Fonte: Bloomberg em 31 de julho de 2024. 56
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Apéndice IV

Questionarios




Questionario Qualitativo - Concorrentes

Concorrentes

Fonte: Guepardo. 58 Gﬂa PA R_D O
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Questionario Qualitativo - Clientes

by M . il — — ® e e [y re—.
e L
—— — '
B e L I S I LRI = S R e
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3- Importéncia da Inddstria nos Custos do Cliente (range 5% - 25%)
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Questionario Qualitativo - Fornecedores

Fornecedores
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3- Margem de Lucro do Fornecedor
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Questionario Qualitativo - Barreira de Entrada

Barreiras de Entrada
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6- Custo de Mudanca para o Gerador da Receita
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Questionario Qualitativo - Produtos Substitutos

Produtos Substitutos
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3- Ciclo de vida do produto (A quanto tempo ele existe, suas variacoes e o que achamos do futuro).
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Contatos

GUEPARDO

INVESTIMENTOS

Av. Brigadeiro Faria Lima, n°® 3.015 -
8° andar Cj. 81
Sao Paulo - SP
Tel.: +55 11 3103 9200
Fax: +55 11 3103 9220
www.guepardoinvest.com.br

Instagram @guepardo_investimentos

Linkedfff] guepardo-investimentos

Octavio Ferreira de Magalhaes Roberto de M. Esteves
Socio-Fundador e Diretor de Investimentos Socio e Diretor de Relacoes com Investidores
Email: octavio.magalhaes@guepardoinvest.com.br Email: roberto.esteves@guepardoinvest.com.br
Telefone: +55 11 3103-9200 Telefone: +55 11 3103-9204
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Disclaimer

Rentabilidade obtida no passado nao representa garantia de resultados futuros. Fundos de Investimento nao sao garantidos pelo administrador do
fundo, gestor da carteira, de qualquer mecanismo de seguro, ou ainda, do fundo garantidor de crédito (FGC). Ao investidor é recomendada a
leitura cuidadosa do prospecto e o regulamento dos fundos de investimento antes de efetuar qualquer decisao de investimento. Caso o indice
comparativo de rentabilidade utilizado neste material, ndo seja o parametro objetivo do fundo (benchmark oficial), tal indicador é meramente
utilizado como referéncia econémica. Para obter informacoes sobre o uso de derivativos, conversao de cotas, objetivo e publico alvo, consulte o
prospecto e o regulamento dos fundos. Verifique a data de inicio das atividades destes fundos. Para avaliacdo da performance de fundos de
investimento, é recomendavel uma analise de no minimo, 12 meses. Verifique se estes fundos utilizam estratégias com derivativos como parte
integrante de sua politica de investimento. Tais estratégias, da forma como forem adotadas, podem resultar em perdas patrimoniais para seus
quotistas, podendo inclusive acarretar perdas superiores ao capital aplicado e a consequente obrigacao do cotista de aportar recursos adicionais
para cobrir o prejuizo do fundo. Este fundo pode estar exposto a significativa concentracdao em ativos de renda variavel de poucos emissores.
Para fundos que perseguem a manutencdo de uma carteira de longo prazo, nao ha garantia de que o fundo tera o tratamento tributario para
fundos de longo prazo. Verifique se a liquidacao financeira e conversao dos pedidos de resgate deste fundo ocorrem em data diversa do
respectivo pedido. A partir de 02/05/2008, todos os fundos de investimento que utilizam ativos de renda variavel em suas carteiras deixam de
apurar sua rentabilidade com base na cotacao média das acoes e passam a fazé-lo com base na cotacao de fechamento destes ativos. Desta forma
comparacées de rentabilidade destes fundos com indices de acées devem utilizar, para periodos anteriores a 02/05/2008, a cotacao média destes
indices e, para periodos posteriores a esta data, a cotacdo de fechamento. Ouvidoria Guepardo Investimentos - (11) 3103-9200 ou
ouvidoria@guepardoinvest.com.br.

As informacdes contidas nessa apresentacdo estao em consonancia com o regulamento dos fundos, porem nao os substitui. E recomendada a
leitura cuidadosa tanto dessa apresentacao quanto do regulamento com atencéo especial para as clausulas relativas ao objetivo e a politica de
investimento do fundo, bem como as disposicoes que tratam dos fatores de risco a que este esta exposto.

A concessao de registro para a venda de cotas deste fundo nao implica, por parte da CVM, garantia de veracidade das informacdes prestadas ou
de adequacao do regulamento do fundo ou do seu prospecto a legislacao vigente ou julgamento sobre a qualidade do fundo ou de seu
administrador, gestor e demais prestadores de servicos.

Essa apresentacao é destinada a atuais clientes dos fundos da Guepardo, apresentando os fundamentos dos investimentos ja realizados e ndo
sendo uma recomendacao de compra ou venda de um ativo especifico mas sim uma demonstracao das premissas que a Guepardo utiliza para
encontrar o valor intrinseco dos ativos nos quais seus fundos investem.
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