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Agenda
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Retorno Acumulado

Ciclo Monetário Estágios & Desvios do 
IMA-B 5

Backtest



Retorno Acumulado

Benchmarks –  Renda Fixa

8

0

50

100

150

200

250

300

%

IMA-B IRF-M 1+ CDI IMA-B 5 IRF-M

9,00%

9,20%

9,40%

9,60%

9,80%

10,00%

10,20%

10,40%

10,60%

10,80%

11,00%

11,20%

0,00% 2,00% 4,00% 6,00% 8,00% 10,00%

R
et

o
rn

o
 (

a.
a.

)

Risco (a.a.)
IMA-B IRF-M 1+ CDI IMA-B 5 IRF-M
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Por que o IMA-B 5?
Período: 09/2011 a 04/2024. 
Fonte: Com Dinheiro; Constância Investimentos

Melhor relação Risco/Retorno dentre 
os benchmarks passivosde renda fixa



Introdução | Fatores Macro
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Análises 
Quantitativas 
Fatoriais

Fatores Macro

Política Monetária
Ciclo de Juros

Inflação
Implícita & Projeções

Juro Real Política Fiscal

Análises 
Qualitativas 
Econômicas

Prêmios de 
mercado
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Gestão Ativa

Gestão Ativa

Identificar o momento 
atual do ciclo de juros e, 

assim:

Definir a melhor 
distribuição entre Juro 

Real, Juro Nominal e CDI

Avaliar qualitativamente a 
dinâmica da inflação e a 
reação do Banco Central
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Ciclo Monetário | Estágios

Período: 04/2018 a 11/2023. 
Fonte: Com Dinheiro, Constância investimentos
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CDI IMA-B 5 IRF-M 1+

Ciclo Monetário | Desvios do 
IMA-B 5

Ciclos de Alta

*Período de 01/2013 a 10/2015

E v o l u ç ã o  d e  $ 1 0 0
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CDI IMA-B 5 IRF-M 1+

Fonte: Com Dinheiro; Constância Investimentos

*Período de 10/2020 a 03/2023

IMA-B 5 | CDI -3,7% 
Estratégia | CDI +14,2%

IMA-B 5 | CDI +1,8% 
Estratégia | CDI +15,2%
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Ciclo Monetário | Desvios do 
IMA-B 5

Ciclos de Queda

*Período de 01/2016 a 08/2020

E v o l u ç ã o  d e  $ 1 0 0

6Fonte: Com Dinheiro; Constância Investimentos

*Período de 03/2023 a 04/2024

IMA-B 5 | CDI +24% 
Estratégia | CDI +40%

IMA-B 5 | CDI -4,4% 
Estratégia | CDI + 6,5%



Backtest | Estratégia Fatorial Macro 
Renda Fixa
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Retorno Acumulado 
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Período: 01/2011 a 05/2024. 
Fonte: Quantum; Constância Investimentos

Estratégia
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Backtest | Estratégia Fatorial Macro 
Renda Fixa

Retorno X Risco 
Período: 01/2011 a 05/2024. 

Fonte: Quantum; Constância Investimentos
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Período: 07/2007 a 06/2024. 
Fonte: Quantum; Constância Investimentos 12
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Backtest | Constância Fatorial 
Macro Renda Fixa

Drawdown

Volatilidade
*Janelas de 6 Meses



OBRIGADO!

C O N S T Â N C I A  
I N V E S T I M E N T O S
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