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Processo de Investimento Robusto

Gestão Ativa

▪ Agnósticos ao índice

▪ Concentração em papéis de 
alta convicção

▪ Horizonte de médio/longo
prazos

Bottom up

▪ Especialistas em setores e 
empresas

▪ Acompanhamento extensivo e 
diligente

▪ Macro como premissa

Sem viés

▪ Qualidade em valor ou crescimento

▪ Sem viés de:
✓ Capitalização de Mercado

✓ Setor

✓ Liquidez



Em que tipo de negócio queremos 
investir?

Economics

▪ Retorno sustentável

▪ Baixa intensidade de capital 
ou competitividade de custos

▪ Forte geração de caixa

▪ Balanço sólido; 
acesso a funding

▪ Pricing power e 
captura de inflação

▪ Barreiras de entrada 
significativas

Duration

▪ Força e sustentabilidade  do 
negócio

▪ Estrutura do setor

▪ Inovação

▪ Riscos externos

▪ Administração competente e 
mentalidade de “dono”

Governança

▪ Qualidade e alinhamento da 
administração

▪ Transparência e acesso

▪ Contexto regulatório e 
político

▪ Alocação de capital

▪ Política de dividendos

▪ Nível de governança na Bolsa



Passos do processo de investimento

GOL

Geração
de ideias

Construindo 
o “case”

Decisão de 
Investimento

▪ Analistas especialistas com 
larga experiência de 
mercado

▪ Modelos ativos para +85 
empresas

▪ Trabalho de campo 
ostensivo –reuniões com 
clientes, fornecedores, 
competidores e reguladores 
para total entendimento 
do case

▪ Convicção
▪ Análise técnica e de 

liquidez
▪ Atenção às correlações 

com a carteira
▪ Classificação estratégica
▪ PMs tem a decisão final

▪ Modelagem financeira
▪ Acesso à research local e 

global
▪ Análise de cenários
▪ Definição de risco x 

retorno esperados
▪ Comparação com visão de 

mercado

▪ Apresentação em comitê 
de investimento

▪ Visão do segundo analista 
para suporte, 
questionamento e 
validação

▪ Identificação de “triggers”
▪ Busca por consenso

Validação e/ou 
Contestação



Identificação de fontes de retorno

▪ Quatro fontes de retorno para uma ação

✓ Rentabilidade esperada e oportunidades
de investimento definem o crescimento de 
resultado e política de dividendos

✓ Mercado define as mudanças de múltiplos
e na moeda

▪ Horizonte de longo prazo

▪ Retorno esperado comparável entre empresas do 
mesmo mercado

▪ Comitê centrado nesse processo de investimento

ENTREGUE PELA 
COMPANHIA

ENTREGUE PELO 
MERCADO

DIVIDENDOS

CRESCIMENTO DE LUCRO

MOEDA/INFLAÇÃO

MUDANÇA DE MÚLTIPLO

RETORNO ESPERADO

=

RETORNO ESPERADO



Construção da Carteira

Participação

Quantidade de Papéis

Concentração Média por Papel

Horizonte de Tempo

Carteira Estrutural Carteira Tática

75 a 100% 0 a 25%

15 a 20 5 a 15

5% 2%

1 a 3 anos 1 a 12 meses 



Performance da estratégia
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Rentabilidade Ibx Rentabilidade da Estratégia



Decomposição do retorno líquido 
anual da estratégia
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-5%
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-1%
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Beta Alfa Caixa Despesas



Comportamento da estratégia em 
meses de alta e baixa

COMPORTAMENTO EM MESES DE ALTA E BAIXA
ANTES DE 2017

COMPORTAMENTO EM MESES DE ALTA E BAIXA
APÓS 2017

3,32%

-2,38%

4,52%

-4,11%-5%

-3%

-1%

1%

3%

5%
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Alta Baixa

Estratégia IBX
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