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GESTORA DE RENDA VARIAVEL DA BRASIL PLURAL
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Processo de Investimento Robusto

Gestao Ativa Bottom up

Agnosticos ao indice Especialistas em setores e

. L empresas
Concentragao em papéis de
alta conviccao Acompanhamento extensivo e

diligente
Horizonte de médio/longo &

prazos Macro como premissa

Sem viés
Qualidade em valor ou crescimento

Sem viés de:
Capitalizagdo de Mercado
Setor
Liquidez
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Economics Duration

‘ Governanca

= Retorno sustentavel = Forga e sustentabilidade do = Qualidade e alinhamento da
negdcio administragdo

= Baixa intensidade de capital

ou competitividade de custos = Estrutura do setor = Transparéncia e acesso
= Forte geragdo de caixa * Inovagdo = Contexto regulatdrio e

politico

= Balanco sélido; = Riscos externos

acesso a funding o = Alocagdo de capital

= Administracdo competente e

= Pricing power e mentalidade de “dono” = Politica de dividendos

captura de inflacdo )
= Nivel de governanca na Bolsa

= Barreiras de entrada
significativas




Passos do processo de investimento
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Geracao
deideias

Analistas especialistas com
larga experiénciade
mercado

Modelos ativos para+85
empresas

Trabalho de campo
ostensivo—reunides com
clientes, fornecedores,
competidores e reguladores
para total entendimento
do case

Construindo
o “case”

Modelagem financeira
Acessoaresearch local e
global

Analise de cenarios
Definigdo de risco x
retorno esperados
Comparagdo com visdo de
mercado

Validagdo e/ou
Contestacao

Apresentagdo em comité
de investimento
Visdodosegundo analista
para suporte,
questionamento e
validagdo

Identificagdo de “triggers”
Busca por consenso

J

Convicgdo GOL
Analise técnicae de
liquidez

Atencgdo as correlagbes
com a carteira
Classificagdo estratégica
PMs tem a decisdo final
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l[dentificacao de fontes de retorno

Quatro fontes de retorno para uma agao DIVIDENDOS

CRESCIMENTO DE LUCRO

ENTREGUE PELA
COMPANHIA

Rentabilidade esperada e oportunidades
de investimento definem o crescimento de

resultado e politica de dividendos MUDANCA DE MULTIPLO ENTREGUE PELO
Mercado define as mudancgas de multiplos MERCADO
€ na moeda MOEDA/INFLACAO

Horizonte de longo prazo

Retorno esperado comparavel entre empresas do
mesmo mercado

Comité centrado nesse processo de investimento
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Construcao da Carteira

Carteira Estrutural Carteira Tatica

Participagao 75 a 100% 0a2

Quantidade de Papéis

Concentracao Média por Papel

Horizonte de Tempo 1a 12 meses
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Performance da estrat

163,1%

120,0%

105,4%

70,0%

20,0%

-30,0%

6T-unf
6T-J1qe
6T-N3J
8T-Z39p
8T-1no
gT-o08e
8T-unf
8T-Jigqe
8T NS4
LT-Z3p
/T-1no
/T-08e
LT-un(
LT-iqe
LT-N33
9T-Z9p
9T-1no
gT-08e
oT-un(
9T-Jqe
OT-N3}
ST-Z9p
ST-1no
GgT-o08e
ST-unf
ST-J49e
ST-NS3
v1T-z9p
+T-1no
{yT-08e
vT-unl
v1T-19qe
vT-NS3
€T-Z9p
€T-1no
€T-o8e
€T-un(
€T-49qe
ET-N3J
ZT-Z9p
ZT-1no
ZT-o08e
zT-unf
cT-49qe
CT-N33
TT-z9p
TT-1no
TT-o08e
TT-unf

Rentabilidade da Estratégia

Rentabilidade Ibx
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Decomposicao do retorno liquido
anual da estratégia

9% - 8,36%
7% - 6,43%
5% -

3% -
1,32%

1% -

-1% -

-3% -

-3,94%
-5% -
Beta Alfa Caixa Despesas
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COMPORTAMENTO EM MESES DE ALTA E BAIXA COMPORTAMENTO EM MESES DE ALTA E BAIXA
ANTES DE 2017 APOS 2017
- ® Estratégia IBX 595 - 437%  4,30% M Estratégia IBX

[V)
59 | 4,52% 3% |
3,32%
3% - 1% -
o, | 1
3% -
2,41%
-3% - -2,92%
-2,38% 59 -
-5% - -4,11% Alta Baixa
Alta Baixa



