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FIDC

Fundo de Investimento
em Direitos Creditorios



1. Empresa E vende
produtos e emite faturas
(ou recebiveis) para o
comprador C pagar.

2 . Empresa E constitui um

fundo de investimentos em

direitos Creditorios (FIDC).

4. Comprador C paga
pelos produtos que

comprou da empresa E
no Banco depositario B.

3. O FIDC captura recursos de

investimentos através da venda de
cotas e com esse dinheiro compra

as faturas da empresa C.

6. FIDC pega o dinheiro enviado pelo

banco depositario B e paga rendimentos
aos investidores/ cotistas.

5. Banco depositario B
recebe o pagamento feito
pelo comprador C e remete
o dinheiro diretamente para

o FIDC.

=Nome Oficial: Fundo de Investimentos em
Direitos Creditérios (FIDC).

=Resgate antecipado: s6 em fundos abertos.
Nos fundos fechados o resgate s6 pode ser
efetuado ao término do prazo do fundo.

=Cotas: deve conter duas classes de cotas,
sénior e subordinada.

=Cota sénior: tem preferéncia para resgate e
rendimento.

=Cota subordinada: cede o direito de
preferéncia para efeito de amortizacao ou
resgate para a cota sénior.

=Negociac¢éo de cotas: bolsa de valores
ou mercado de balcé&o.

=Composicéao da carteira: No minimo
50% dos recursos devem ser investidos em
direitos creditérios e o saldo em titulos de
emissao do Tesouro Nacional, Banco
Central, Estados e Municipios, CDBs e
RDBs, valores mobiliarios e ativos
financeiros de renda fixa.

=Rating: obrigatorio, contratado por
agéncia de classificacéo de risco de crédito
no pais, que deve fazer a reviséo trimestral
da qualidade dos recebiveis.

=Originador: Empresa que gera os recebiveis.

=Administrador: banco ou corretora, gesto da
carteira do fundo.

=Custddia: recebe, analisa e liquida recebiveis.

=Juridico: consultoria legal Auditoria: checagem
e confirmacdo da operacéo.

=Banco: depositario da conta do fundo, onde o
dinheiro dos recebiveis é creditado.

=Custos: Todo o custo de estruturacao, gestédo e
distribuicdo do FIDC deve ser debitado das
contas subordinadas.

=Tributagdo: para os cotistas imposto
de renda: incidéncia na fonte (aliquota
de 20%).

=Base de calculo: mensalmente sobre
a valorizagdo das cotas nos fundos
abertos; apenas na amortizagdo ou
resgate das cotas em fundos fechados.

=|OF: tabela progressiva para resgate
em 30 dias.

sLegislacgéo: Instrugcdo CVM 356
(17/12/01); resolucdo Bacen 2.907
(29/11/01); Resolucao Bacen 2.922

(17/01/02).
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= Sua estruturacao, por exigéncia da CVM, necessita do
trabalho de diferentes participantes:

Assessoria Legal

Regula_mento, prospecto, contratos e
comunicados.

Auditores Independentes

Levantamento do historico, comportamento e
caracteristicas de toda carteira de ativos do
originador.

Agéncia de Rating

Baseado no relatorio da auditoria sobre os
ativos, e nas caracteristicas juridicas do
regulamento, atribui uma classificacdo ao fundo.

Controlador e Custodiante

Instituicdo financeira habilitada junto a CVM,
atua na custodia dos ativos do fundo, bem como
recebe e analisa a documentacdo dos lastros,
elegibilidade dos ativos, realizar a liguidacao
fisica e financeira dos direitos creditorios entre
outras funcoes.




Por serem fundos que investem em ativos de crédito, os FIDCs permitem a
vinculacao das garantias dentro da propria estrutura do veiculo.

Cotas subordinadas

sao subscritas pelo originador

diretamente em recebiveis, representam uma
parcela do patrimbnio do fundo, que absorve a
possivel inadimpléncia dos ativos até determinado

limite — 25% do PL.

Cotas seniores

sao subscritas pelos investidores do fundo

gue contam com 0 nivel de protecao garantido pela
parcela de cotas subordinadas existentes

ATIVO PASSIVO

Direitos Quotas
Creditorios Sénior

+ 75%

Ativos Quotas

Subordinadas
25%

Financeiros

Os ativos sao adquiridos pelo FIDC, através de cesséao
de crédito definitva, segregando-se assim,
totalmente o risco institucional do
originador.



Reserva para Perdas

Protecao contra perdas decorrentes de
impontualidades nos pagamentos ou inadimpléncia.

Reserva para Diluicéo

Protecao contra cancelamentos,
estornos e devolucdes de direitos

creditorios elegiveis, ou qualquer outro ajuste
que venha diminuir o montante devido pelos
servidores publicos.

Reserva de Remuneracéao

Protecao contra perdas decorrentes da
volatilidade do CDI ou mudanca da caracteristica do
prazo das carteiras.

Reserva para Despesas e

Taxas

Reserva para pagamentos de servicos prestados ao
fundo como auditorias, monitoramentos da
agéncia de rating e taxa de
administracgao.



Deutsche Bank

Efetuar a controladoria e contabilidade do fundo (registro contabil,
balancos, relatérios mensais, livros contabeis)

Liguidacao Financeira das transagdes do fundo

Fornecer os dados para realizacao da auditoria independente — KPMG
Auditores Independentes

Precificar os ativos da carteira a preco de mercado

Controle de cotistas (céalculo e recolhimento de impostos, registro, aplicacao
e resgate);

Calcular o Patrimdnio Liquido e o valor da cota (provisdo de receitas e
despesas, calculo de cotas)



Analisar a estrutura do fundo de recebiveis

Propor modificagdes na estrutura com o intuito de diminuir os riscos para o0s
cotistas

Classificar o fundo de recebiveis perante aos investidores e a CVM

Monitoramento e reviséo do rating trimestralmente
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Quatro novos fundos de recebiveis foram criados, flexibilizando as
caracteristicas de liquidez e rentabilidades alvo para atender os
diferentes interesses dos investidores na composicao de suas carteiras:

CPF &0 103% CDI AAA 60 dias R: 50.000,00 D+ 20 25% do PL
Compra de
CPP 120 contratos de 105% CDI AAA 120 dias R: 50.000,00 o+ 20 25% do PL
crédito cansignado
CPF 180 de funcionarios 107% CDI ABA 180 dias RE 100.000,00 D+ &0 25% do PL
publicos




O grafico abaixo mostra a evolucao de um investimento no FIDC
CPP180 desde a sua criacao, em 05/08/2004, ate 29/06/2007. A
rentabilidade € equivalente a 108,76%06 do CDI.
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